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Drugie zestawienie zarza-
dzajacych funduszaminajlepiej
ocenianych przez przedstawi-
cieli konkurencyjnych TFI
istotnie rézni sig od swojej
pierwszej edycji z poczatku
20131,

Zmiana warty

Wrtedy czolowe miejsca zaj-
mowali bardzo doéwiadezeni
zarzadzajacy akcjami, kiorzy
zdazyli zebra¢ bagaz dodwiad-
czen zaréwno podczas hossy
zakornczonej w 2007 1., jak i -
cowazniejsze —bessy, ktorapo
niej nastapila. Bezdyskusyjnym
zwycigzea rankingu byl Seba-

FOT.R. GARDTRGEH

BOGDAN JACASZEK
PGE TFI

JAROSLAW KARPINSKI

NN Investment Partners TFI

FOT. MAT. PRASOWE

WLelazna konsekwencja graniczaca z uporer, elokwentny
erudyta z poczuciem humoru”. ,Ogromna kultura osobista,
szerokie horyzonty | otwartos¢ wzgledem kolegdw".

No i oczywiscie ,dobre, powtarzalne wyniki".

Superwyniki rok w rok. Nie ma sf
wyczucie rynku”. Punkt za inwe
réznice”. Przy kilku glosach wym
Rabeds z tego samego zespolu.

fabych momentdw. Dabre
stycje zagraniczne, ktdre robig
ieniony wspdlnie z Tomaszem

przedstawieni krotko. Skromna
forma nie odpowiada jednak
tresci - musieli oni zebraé
przynajmniej wzy glosy w ze-
stawieniu, wktorym oddanoich
w sumie niemal 100. Mimo Ze
tutajsg malii$cisnigci, wbranzy
ciesza sie dugzym uznaniem.

Kto jeszcze?

Lista ekspertow, ktorzy
uplasowali si¢ zaraz za po-
dium, jest dluga. To: Sebastian
Buczek, Bartlomiej Cendecki
z Quercusa, Krzysztof Cesarz
z lpopemy, Maciej Chudzik z
Investors, Kamil Czapnik z Mo-
ney Makers, Grzegorz Czekaj z
Investors TFI, Pawel Gasior z
mBanku, Zbigniew Jakubowski
z Union Investment TFI, Kamil

Kasperski, zarzadzajacy Laguna

Elita funduszy inwestycyjnych

TFI1 > Od naszego ostatniego rankingu ,Zarzgdzajacy o zarzadzajgcych” mineto piec lat. O tym, jak dhugi jest to czas na
rynku kapitatowym, Swiadczy zmiana pokoleniowa, do ktérej doszto w zestawieniu najlepszych zawodowych inwestordw.

MICHAL CICHOSZ
Trigon TFI
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KRZYSZTOF IZDEBSKI
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TOMASZ STANKIEWICZ
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RAFAL DOBROWOLSKI
Tar Heel Capital

Union Investment TFI

TFI PZU

Insignis TFI

L Nieszablonowe podejécie do
zarzadzania potwierdzone bardzo

dobrymi wynikami od lat". ,Zawsze

znajdzie jakies plynne spotki
wzrostowe duio lepsze niz rynek”.

stian Buczek, prezes Quercus
TFL. Bardzo wysoko oceniono
m.in. Pawla Hominskiego,
czlonka zarzadu Noble Funds
TFI, Konrada Lapinskiego,
prowadzacego wlasny fundusz
Total FIZ, Rafala Janczyka,
dyrektora inwestycyjnego w
Aviva Investors TFI, Adama
Drozdowskiego, z wlasnym
funduszem InValue FIZ, cazy
Ryszarda Rusaka, dyrektora
inwestycyjnego w  Union
Investment TFIL. Z tej listy, w
czolowcee zestawienia, zostaly

.Ogromna wiedza o zagranicznych
spotkach. Pracowity, potrafi diugo
wytrzymat z pozycja w portfelu”.

LBardzo dobra znajomost ciekawego

sektora (innowacje)".

.0d lat w najwyzszej formie,
cichy, ale skuteczry". ,Umiejetnie
fgczy zarzadzanie | dodwiadczenia
wyniesione z sell-side. Dobry
kontrarianin”.

JSzacunek za to, ze z prezesa
cofnal sie do dyrektora inwestycyj-
nego - nie chee prezesowat, tylko
inwestowac. Dla TFI PZU pozytywna
zmiana po odejéciu Piotra Bienia".

JPracowity zarzadzajgcy osigeajacy
wysokie stopy zwrotu w diugim
terminie, ktdrych nie przekresla
stabszy ostatni rok”. Wymieniany
wspdlnie z Marcinem Petelskim.

juz tylko dwie osoby - Janczyk
1 Rusak.

Miejsce pozostalych zajelo
mlodsze pokolenie, ktorego
przedstawiciele pigc lat temu
wprawdzie pojawili sie w
rankingu, ale do czolowki
troche im zabraklo. To m.in.
Michal Cichosz z Trigon TF1i
Rafal Dobrowolski z Tar Heel
Capital, ktéry od kolegow po
fachu zebral wredy trzy glosy,
a od internautéw w sondzie
przeprowadzonej na parkiet.
com... ponad 4 tys.

Obligacje goéra

Tegoroczna bezapelacyjna
dominacja dwoch ekspertow
od obligacji- Bogdana Jacaszka
z PGE TFI i Jaroslawa Karpin-
skiego z NN Investment Part-
ners TFI - moze zaskakiwac w
kontekscie braku zarzadzaja-
cychdlugiem przed pieciulaty.

Niczego nie ujmujgc Jacasz-
kowi i Karpiﬁskiemu, ktorzy
bez cienia watpliwosci ,wiel-
kimi zarzadzajacymi sa”, ich
zwycigstwo wynika réwniez
z efektu statystycznego. Po

pierwsze, tym razem, w odroz-
nieniu od 2013 r., zbieralismy
punkty dla zarzadzajacych in-
strumentamidluznymiiudzia-
lowymi osobno. Po drugie, w
obrebie glosow na zarzadza-
jacych obligacjami doszlo do
wickszej koncentracji, podezas
gdyobszar zarzadzania akcjami
okazal si¢ bardziej rozdrobnio-
ny. W glosowaniu pojawilo si¢
bowiem 13 ekspertow od dlugu
i az 30 od akcji. Tym drugim
bylo wige trudniej zebraé duzg
liczbg glosow.

Dlatego ekspertow od akeji
— Michala Cichosza, Rafala
Dobrowolskiego, Tomasza
Stankiewiczaz TFIPZUiGrze-
gorza Witkowskiego z Insignis
TFI, ktorzy formalnie staneli
na drugim stopniu podium
(razem z Krzysztofem lzdeb-
skim, z Union Investment,
zajmujacym sig obligacjami) —
mozna $mialo traktowaé jako
zwycigzcow w kategorii akcje.

Ograniczenia kelumny gaze-
towej sprawiaja, Ze zajmujacy
exaequo trzecie miejsce zostali

FIZ,Marek Kuczalskiz Allianza,
Andrzej Lis z Altusa, Rafal Lis z
Noble Funds, Marek Marciniak
z NN PTE, Olaf Pietrzak z
Trigona, Tomasz Piotrowski z
Trigona, Artur Ratynski 2 KBC,
Lukasz Stelmasiak z Rock-
bridge, Bartosz Szymaliski Ze
Skarbca, Rafal Walczak z PKO
TFI1, Michal Witkowski z NN
Investment Partners, Marcin
Wlazlo z TF1 PZU, Tomasz
Wronka ze Skarbea, Grzegorz
Zatryb ze Skarbca i Wojciech
Zych z Quercusa. ©@®
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KONRAD JACEK ANDRZEJ TOMASZ RAFAL JAROSLAW ROCH RYSZARD MICHAL
AUGUSTYNSKI  BABINSKI DOMANSKI GASZYHSKI JANCZYK NIEDZIELEWSKI  PIETRON RUSAK STAWICKI
TFI PZU Quercus TFl Eques Investment TFI  Altus TFI Aviva Investors TFI Investors TFI Trigon TRl Union Investment TFl  Pioneer Pekao TFI
Bardzo bo- JHoncentruje sie JCieiko pracuje, JZnakomite wyniki - Numer jeden JOjclec bardzo JOtwartos€ nanowe  Jeden z rynkowych Znakomite zarzg-
gaty warsztat na spotkach, ma dobre wyczucie  inwestycyjne w diugim okresie. dobrych wynikdw pomysly inwesty- weterandw, ktérzy  dzanie w wielkim TF,
techniczny”. ktére rozumie, nie  rynku, tzw. timing,  od lat, niezaleznie  Lata plyna, Investors TFI". cyjne, umiejetnosc  wciaz ciesza sie a przy tym bardzo
[Obszerna wiedza szuka skompliko- a do tego nerwy od tego, czy na 3 on caty czas .Jako dyrektor szybkiej analizy szacunkiem pomocny cziowiek.
o mechanizmach wanych strategii, ze stali”. ryriku jest w tym samym inwestycyjny jest spdlki na tle sekto-  réwniez miodszych  Miodziez z Pioneera
funkejonowania sprowadzajgcych Duze doSwiad- dobrze czy stabo. migjscu twarzg sukcesu ra". Fundamental-  kolegdw po fachu ma sie od kogo
rynku obligacii i sie w ostatecznosci  czenie, poparte Konsekwentnie z bardzo solidnymi  Investors TFI, ny stock picker. Do ,za konsekwentng  uczyd”. Kapitan na
bankéw central- do kupowania niezlymi stopami poszukuje wynikarni, mimo w tym réwniez tego raczej cichy strategie 26lwia rynku korporatéw na
nych. Skrominy tego, co ostatnio zwrotu”. wyjatkowych okazji  coraz wiekszych fenomenalnego i spokajny, bez w wyScigu 2 czas sztormu i na
czlowiek”". urosto”. w Polsce”. aktywdw”. wzrostu aktywéw”.  wrogbw na rynku”.  zajgcem”. spokojne wody”.



